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Avertissement : dans ces différents documents, les faits sont relatés en caractéres « Times ».

Ce qui est écrit en caractéres « baskerville » correspond a des explications « objectives » que je donne de
ces faits.

Ce qui écrit en caractéres « Apple Chancery » correspond a des points de vue strictement personnels.

¢ Janvier 2025 ->

Le mercredi 1¢,
La présidence tournante de I’UE passe de la Hongrie a la Pologne.

Ce méme mercredi 1¢,
I’espace Schengen compte deux membres supplémentaires :

ISLANDE

L'espace Schengen
(29 Etats)

I Membre de Schengen , : ‘

et de I'VE (25 Etats) RUSSIE
dont régions ultrapériphériques : )
Canaries (Espagne)

Agores (Portugal)
Madére (Portugal)

BIELORUSSIE

=

ROYAUME-

Membre de Schengen UNI

hors UE (4 Etats)

Membre de I'UE UKRAINE

hors Schengen (2 Etats)
MOLDAVIE

1 BOSNIE-HERZEGOVINE 4 KOSOVO
2 SERBIE 5 MACEDOINE DUNORD
3 MONTENEGRO 6 ALBANIE

PO

MAROC ALGERIE TUNISIE = MALTE
« L’espace Schengen compte 29 membres :

e 25 des 27 Etats membres de I’Union européenne : Allemagne, Autriche, Belgique, Bulgarie,
Croatie, Danemark, Espagne, Estonie, Finlande, France, Gréce, Hongrie, Italie, Lettonie, Lituanie,
Luxembourg, Malte, Pays-Bas, Pologne, Portugal, République tchéque, Roumanie, Slovaquie,
Slovénie, Suéde.

e 4 FEtats associés : Islande, Norvege, Suisse, Liechtenstein.

La Roumanie et la Bulgarie ont totalement intégré 1’espace Schengen le ler janvier 2025, date a laquelle
les controles a leurs fronticres terrestres ont été officiellement levés. Les frontieres aériennes et maritimes
n’étaient déja plus controlées depuis le 31 mars 2024, les deux pays rejoignant alors partiellement
I’espace Schengen ».



Remarque : Dans son édition 2023 de I’Indice de Perception de la Corruption (IPC), Transparency
International France classe la Roumanie en 63°™ position et la Bulgarie en 67°™ position ; la France reste

depuis plusieurs années en 20°™ position, la 1°° étant occupée par le Danemark ; 1’Allemagne est a la
9éme.

Jeudi 2, I’état des spreads est le suivant :

Pays * Taux ¢ +Haut +Bas Var. © Var.% : Vs.Bund : Vs.T-Note : Heures
B= Afrique du Sud 9230 9,240 9,230 +0,180 +1,99% 687,2 467,7 09:09:40
™= Allemagne 2,3575 23715 2,3560 -0,0065 -0,27% 0,0 -219,5 09:13:53
B Australie 4450 4491 4413 +0,011 +0,25% 209,0 -10,5 09:13:08
== Autriche 27711 2785 2763 0,009 -0,32% 411 -178,4  09:13:33
Il Bangladesh 12,820 12,820 12,820 +0,340 +2,72% 1.046,2 826,7 07:14:11
11 Belgique 2975 3,010 2968 0,004 -0,13% 61,6 -157,9  09:13:54
[E Brésil 15,040 15,040 14,987 +0,038 +0,25% 1.268,2 1.048,7 30/12
== Bulgarie 3,629 3,629 3,629 0,00 0,00% 1271 -924 30/12
I+l Canada 3,225 3,264 3,19 0,010 -0,31% 86,7 -132,8 01/01
= Chili 5840 5840 5840 0,000 0,00% 348,3 128,7 01/01
@ Chine 1631 1651 1624 0,049 -2,92% -72,7 -292,2 07:58:40

Chypre 2966 2966 2966 0,073 -2,40% 66,6 -152,9 09:13:35
== Colombie 11,570 11,570 11,570 0,000 0,00% 921,2 701,7 3112
. Corée du Sud 2,758 2860 2,728 -0,113 -3,94% 40,0 -179,5 07:29:02
Il Céte D'Ivoire 7410 7410 7410 +0,000 +0,00% 505,2 285,7 3112
== Croatie 2960 2960 2960 0,027 -0,90% 60,2 -159,3 3112
== Danemark 2,089 2181 2,091 0,000 0,00% -26,9 -246,4 30/12
= Egypte 26,530 26,530 26,530 +0,000 +0,00% 24173 2197,7 08:03:04
= Espagne 3,057 3,070 3,052 -0,008 -0,26% 69,9 -1496 09:13:54
EE  Etats-Unis 4553 4575 4550 -0,024 -0,52% 2195 0,0 09:13:55
4= Finlande 2,756 2771 2,744 0,013 -0,47% 39,6 -179.9  09:13:12
Il France 3203 3214 3,188 +0,008 +0,25% 84,6 -1349 09:13:54
= Gréce 3205 3217 3204 -0,044 -1,35% 847 -1348 09:13:56
Ed Hong-Kong 3,727 3,754 3,727 0,079 -2,08% 136,9 -826 07:09:58
= Hongrie 6,540 6,620 6,590 0,000 0,00% 418,2 198,7 30112
== lle Maurice 5060 5,060 5060 -0,061 -1,19% 270,2 50,7 08:03:08
== Inde 6,903 6913 6,900 +0,124 +1,83% 4545 2350 09:12:08
= Indonésie 7,105 7,118 7,105 +0,083 +1,18% 4747 2552 07:52:10
i i Irlande 2632 2645 2630 0,018 -0,68% 275 -192,0 09:13:54
i= Islande 6,894 6894 6,894 0,045 -0,65% 453,6 2341 08:03:01
= lsraél 4467 4467 4431 0,003 -0,07% 2108 -8,8  09:13:01
il Italie 3515 3,532 3508 0,006 -0,17% 115,6 -103,9  09:13:49
e Japon 1,070 1,072 1,070 0,025 -2,28% -128,8 -348,3 3112

Lundi 6, publication du HCOB Indice PMI composite pour la zone euro :

« Indice PMI HCOB composite de ’activité globale dans la zone euro : 49,6 (48,3 en novembre). Plus
haut de 2 mois.

Indice PMI HCOB de I’activité de services dans la zone euro : 51,6 (49,5 en novembre). Plus haut de 2
mois.

La nouvelle baisse des nouvelles affaires a pesé sur les niveaux d’activité et sur ’emploi, mais la
confiance s’est améliorée.

L’indice désaisonnalis¢é PMI® composite HCOB de I’activité globale (une moyenne pondérée de 1’indice
PMI HCOB de la production manufacturiére et de 1’indice PMI HCOB de D’activité du secteur des
services) s’est de nouveau inscrit en dessous de la barre de 50,0 du sans changement, marquant ainsi une
deuxieme baisse mensuelle consécutive de ’activité du secteur privé de la zone euro en décembre. S’étant



toutefois redressé de 48,3 en novembre a 49,6, il signale un ralentissement de la contraction, qui n’a ainsi
affiché qu’un rythme marginal.

La baisse de I’activité globale du secteur privé de la zone euro a exclusivement résulté d’un repli des
niveaux de production dans le secteur manufacturier. En effet, ’activité du secteur des services est
repartie a la hausse en décembre, I’expansion enregistrée au cours du mois n’ayant toutefois pas suffi a
compenser la forte contraction de I’industrie manufacturiére. (...) ».

Le jeudi 9, Patrick Artus fait paraitre le Flash Economie n°3 : « Inflation ou désinflation aux Etats-Unis et
dans la zone neuro » :
« Les perspectives a moyen-long terme pour le niveau d’inflation aux Etats-Unis et dans la zone euro sont
difficiles a déterminer.
D’une part, il existe des forces désinflationnistes :
o Dlintelligence artificielle, si elle conduit a une hausse de la productivité globale des facteurs, ce qui
n’est pas sir en raison du besoin en capital généré par I'lA ;
o la situation de la Chine, ou les capacités de production sont excédentaires dans de nombreux
secteurs, ce qui pousse les producteurs chinois a exporter beaucoup.
Mais d’autre part, il existe des forces inflationnistes :
« la présence de situations de monopole ou d’oligopole surtout aux Etats- Unis ;
e le protectionnisme ;
e dans la zone euro, la stagnation de la productivité ;
o la baisse de la population en age de travailler, surtout si elle est associée a des restrictions a
I’immigration ;
o lahausse des prix des matic¢res premieres nécessaires a la transition énergétique.
Au total, nous pensons que les facteurs inflationnistes domineront les facteurs désinflationnistes.

Le lundi 13, état des taux souverains et des spreads :



Pays * Taux © +Haut +Bas Var.: Var.%: Vs.Bund : Vs.T-Note : Heures *

B= Afrique du Sud 9,305 9430 9240 0,015 -0,21% 6726 452,5 16:58:59
™= Allemagne 2,5785 2,6105 2,5670 -0,0135 -0,52% 0,0 -220,1 18:29:00
sl Australie 4684 4699 4668 +0,038 +0,82% 2106 -95 18:28:51
== Autriche 3,016 3,038 2999 -0,014 -0,46% 437 -176,4 17:58:54
I Bangladesh 12,880 12,880 12,820 +0,400 +3,21% 1.030,1 810,0 08:51:52
11 Belgique 3,207 3,239 3,176 -0,003 -0,09% 62,8 -157,3 18:03:54
Brésil 15,058 15,058 15,058 +0,308 +2,09% 1.247,9 1.027,8 16:06:34
= Bulgarie 3,630 3,630 3630 -0,220 -5,71% 105,1 -115,0 15:55:12
I+l Canada 3516 3,529 3477 +0,074 +2,15% 93,9 -126,2 18:28:59
= Chili 5940 5940 5940 0,000 0,00% 336,1 116,0 13:04:08
@ Chine 1,647 1655 1,643 +0,012 +0,73% -93,2 -313,3 07:58:58
= Chypre 3,210 3284 3,184 -0,027 -0,83% 63,1 -157,0 16:19:53

== Colombie 11,350 11,350 11,290 +0,130 +1,16% 8771 657,0 16:14:14
. Corée du Sud 2,874 2,888 2806 +0,192 +7,16% 295 -1906 07:28:37
Ul Céte D'lvoire 7420 7420 7420 +-0,000 +0,00% 4841 264,0 10/01
== Croatie 3,101 3,166 3,094 -0,060 -1,90% 52,2 -167,9 15:55:08
== Danemark 2271 2,344 2257 +0,047 +2,09% -30,8 -250,9 10/01
= Egypte 24,578 26,135 24,578 0,432 -1,73% 21999 1.979.8 12:16:57
= Espagne 3,295 3322 3269 -0,011 -0,33% 71,6 -148,5 18:28:51
BE Etats-Unis 4,778 4,807 4,757 +0,004 +0,08% 220,1 00 18:28:41
4= Finlande 2974 3,011 2962 0,019 -0,63% 39,5 -180,6 18:29:00
11 France 3458 3488 3419 +0,002 +0,06% 87,9 -132,2 17:58:57
= Gréce 3455 3484 3403 -0,022 -0,63% 87,6 -132,5 16:58:55
Ed Hong-Kong 3933 3933 3845 -0,063 -1,58% 1354 -84,7 04:52:29
== Hongrie 7,070 7,070 7,070 0,070 -0,98% 4491 2290 13:54:16
= fle Maurice 4855 4980 4980 0,135 -2,81% 2276 75 11:34:59
== Inde 6,956 6,969 6,922 +0,187 +2,76% 4377 2176 14:22:36
= Indonésie 7,278 7,312 7,161 0,020 -0,27% 469,9 2498 10:39:59
i Irlande 2,861 2,894 2843 0,021 -0,73% 28,2 -191,9 18:28:48
i#= Islande 6,896 6,896 6,865 0,014 -0,20% 4317 2116 12:16:54
= lsraél 4,568 4,590 4,542 0,000 0,00% 198,9 -21,2  16:29:59
il nalie 3,826 3,853 3,766 +0,050 +1,32% 1247 -954 17:28:56
e Japon 1,198 1,199 1,175 +0,003 +0,00% -138,1 -358,2 10/01



